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Definitive Meldung des Zwischenergebnisses

des offentlichen Kaufangebots der

BFW Holding AG, Frauenfeld
(«Anbieterin»)

fur alle sich im Publikum befindenden Namenaktien Kategorie A der

BFW Liegenschaften AG, Frauenfeld
(«<BFW»)

von je CHF 6.10 Nennwert

Offentliches Kaufangebot

Am 29. November 2019 verdffentlichte die Anbieterin den Angebotsprospekt (der «Ange-
botsprospekt») fir ihr 6ffentliches Kaufangebot gemass Art. 125 ff. des Bundesgesetzes tber
die Finanzmarktinfrastrukturen und das Marktverhalten im Effekten- und Derivatehandel (das
«Angebot») fiir alle sich im Publikum befindenden Namenaktien Kategorie A der BFW mit einem
Nennwert von je CHF 6.10 Nennwert («Namenaktien Kategorie A»). Der Angebotspreis pro
Namenaktie Kategorie A betrdgt CHF 44.25 in bar, abziglich des Bruttobetrages allfélliger vor
dem Vollzug des Angebots auftretender Verwasserungseffekte hinsichtlich der Namenaktie Ka-
tegorie A (wie im Angebotsprospekt nédher ausgefuhrt).

Das Angebot bezieht sich geméass Abschnitt B.2. "Gegenstand des Angebots" des Ange-
botsprospekts auf 2'530'407 Namenaktien Kategorie A.

Begriffe, welche in dieser Meldung nicht definiert werden, haben die ihnen im Angebotsprospekt
zugewiesene Bedeutung.

Definitives Zwischenergebnis

Bis zum Ablauf der Angebotsfrist am 20. Januar 2020, 16.00 Uhr MEZ, wurden der Anbieterin
unter dem Angebot insgesamt 599750 Namenaktien Kategorie A, entsprechend 20.77% aller per
20. Januar 2020 kotierten Namenaktien Kategorie A bzw. 23.70% der 2'530'407 Namenaktien
Kategorie A, auf die sich das Angebot per 20. Januar 2020 bezieht (Erfolgsquote), angedient.

Unter Berticksichtigung der 357'000 Namenaktien Kategorie A und der 5'000'000 Namenaktien
Kategorie B der BFW von je CHF 0.61 Nennwert («<Namenaktien Kategorie B»), welche von der
Anbieterin per Ablauf der Angebotsfrist gehalten werden, betragt die Beteiligung der Anbieterin
per 20. Januar 2020 somit (vorbehéltlich des Vollzugs des Angebots) insgesamt 956750 Na-
menaktien Kategorie A und 5'000'000 Namenaktien Kategorie B, entsprechend 75.52% der
Stimmrechte und 43.00% des Aktienkapitals der BFW (Beteiligungsquote).



Die nachfolgende Tabelle zeigt das definitive Zwischenergebnis im Uberblick:

Anzahl Anzahl
Namenaktien [Namenaktien

Kategorie A | Kategorie B Kapital |Stimmrechte |Erfolgsquote

Beteiligung der Anbieterin am

29. November 2019 357'000 5'000'000 25.30% 67.92%

Unter dem Angebot angedien- | ggq.75, 17.71% 7.60% 23.70%
te Namenaktien Kategorie A

Definitives Zwischenergebnis 956'750 5'000'000 43.00% 75.52%

Angebotsbedingungen

Auf die Erfallung der Angebotsbedingung a) beziglich Mindestandienungsquote gemass Ab-
schnitt B.9 "Angebotsbedingungen" des Angebotsprospekts wird hiermit verzichtet. Unter Vorbe-
halt der Erfillung der Angebotsbedingung b) gemass Abschnitt B.9 "Angebotsbedingungen” des
Angebotsprospekts erklart die Anbieterin das Angebot als zustande gekommen.

Nachfrist und Vollzug

In Ubereinstimmung mit Abschnitt B.7. "Nachfrist" des Angebotsprospekts beginnt die Nachfrist
von zehn Borsentagen zur nachtraglichen Annahme des Angebots am 27. Januar 2020 und dau-
ert bis zum 7. Februar 2020, 16.00 Uhr MEZ.

Der Vollzug des Angebots findet voraussichtlich am 14. Februar 2020 statt.
Dekotierung

Die Anbieterin bekraftigt inre Absicht, die BFW nach Vollzug des Angebots vollstandig zu privati-
sieren. Wie im Angebotsprospekt naher ausgefihrt, strebt die Anbieterin als Hauptaktionarin
nach Vollzug des Angebots die Dekotierung der Namenaktien Kategorie A von der SIX Swiss
Exchange an ohne anschliessende Kotierung an einer anderen Borse.

Angebotsrestriktionen

Das Angebot untersteht den Angebotsrestriktionen gemass Angebotsprospekt. Der Ange-
botsprospekt in franzdsischer und deutscher Sprache sowie alle anderen mit dem Angebot zu-
sammenhangenden Veroffentlichungen der Anbieterin sind kostenlos bei UBS Switzerland AG,
Swiss Prospectus Switzerland, Postfach, 8098 Zirich (Telefon +41 44 239 47 03, Telefax:
+41 44 239 69 14 oder E-Mail: swiss-prospectus@ubs.com) erhéltlich.

Valoren- Telekurs
nummer ISIN Tickersymbol

Namenaktien Kategorie A der BFW Liegenschaften AG  1.820.611 CH0018206117 BLIN
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